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A. Predslov

Pripravovana rekodifikacia obc¢ianskeho prava predpokladd (opierajic sa 0 Legislativny zamer
rekodifikdacie Obcianskeho prava, schvdleny uznesenim vlady Slovenskej republiky ¢. 13 zo 14.1.2009),
7ze novy Obciansky zakonnik bude predstavovat vSeobecnii pravnu upravu sukromného prava
a odstrani pravny dualizmus pravnej Upravy zavizkového prava. Nepredpoklada tak existenciu
Obchodného zdkonnika v sucasnej podobe, t. j. nepocita s osobitnou upravou obchodnych
zaviazkovych vztahov.

Stcastou nového Obcianskeho zakonnika bude vSeobecna pravna uprava pravnickych osob.
V nadvéznosti na vSeobecni pravnu Upravu pravnickych oséb sa navrhuje upravit' pravne formy
obchodnych spolocnosti vV novom zakone o obchodnych spolo¢nostiach a druzstvach.

Pravna Giprava obchodného registra bude ucelene obsiahnuta v zikone o obchodnom registri. Uprava
nekalej sitaze bude vyclenena do osobitného predpisu, ktory bude zosuladeny s ipravou nekalych
obchodnych praktik a d’al§ich ustanoveni pravnych predpisov suvisiacich s nekalou sutazou (napriklad
uprava reklamy).

Na rozdiel od rekodifikacie obc¢ianskeho prava, ktord vychadza z existujiceho legislativneho zameru a
existujucich viacerych navrhov buducej pravnej Upravy jednotlivych institatov obc¢ianskeho prava
vV réznom stupni rozpracovanosti a kvalite, ktoré vznikli pocas predchadzajicich prac na rekodifikacii
obcianskeho prava, pre rekodifikaciu prava obchodnych spoloc¢nosti takéto materidly neexistuju.
Vychadzajuc z ¢l. 11 Legislativnych pravidiel vlady Slovenskej republiky a dobrej legislativnej praxe,
navrhu prévnej upravy S Vyraznym hospodarskym a finanénym dosahom by mala predchadzat
odborna a verejna diskusia o cieloch akoncepénych vychodiskach pravnej upravy v podobe
legislativneho zameru, ktory sa tymto predklada.
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B. Pravno-politické a ekonomické vychodiska rekodifikacie

Na tvod koncepénych tvah o cieloch aobsahu rekodifikacie prava obchodnych spolo¢nosti je
potrebné zdoraznit vnimanie prava obchodnych spoloCnosti ako sucasti pravneho ramca
podnikatel'ského prostredia. Obchodna spolo¢nost’ sa vyvinula ako pravny nastroj riadenia rizika
podnikania a spravy majetku vyuzivaného na podnikanie. Organizacnd pravna forma obchodnej
spolo¢nosti suc€asne v porovnani sinymi pravnymi formami umoziiuje optimalizovat’® naklady
spoluprace viacerych osob (Casto aj s rozdielnymi zdujmami) v podnikani. Ramec prava obchodnych
spolo¢nosti tak ma (okrem inych) priamy vplyv na atraktivitu podnikatel'ského prostredia
a ekonomicku konkurencieschopnost’ Slovenska.

Z tohto pohladu je kldacové vnimanie prava obchodnych spoloc¢nosti ako zivého préava, t. j.
vychodiskom pre tvorbu navrhu nebudi primarne abstraktné teoretické konstrukcie, ale vo vyznamnej
miere potreby ekonomickej praxe a vnimanie nedostatkov sti¢asnej pravnej Gpravy.

Pravna tuprava obchodnych spolo¢nosti musi reflektovat ich redlne ekonomické fungovanie
v slovenskom hospodarstve. Pokial’ ide o zastipenie jednotlivych pravnych foriem obchodnych
spolocnosti vyraznym spdsobom prevazuji v slovenskom korpora¢nom ramci spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym, z ktorych je vicsina spolocnosti s jedinym spolocnikom. Pomerne ¢asté su koncernové
Struktury spolo¢nosti. Medzi akciovymi spolo¢nostami dominuji tzv. sikromné akciové spolocnosti,
ktorych akcie nie st obchodované na regulovanom trhu. Ostatné pravne formy obchodnych
spolocnosti a druzstva st zastipene minimalne.

V informa¢nom systéme obchodného registra Corwin bolo k 15. decembru 2020 zapisanych 1104
verejnych obchodnych spolocnosti, 1440 komanditnych spolo¢nosti, 297 512 spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym, 7998 akciovych spolo¢nosti, 258 jednoduchych spolo¢nosti na akcie a 2386 druzstiev.*

V slovenskom podnikatel'skom priestore je ekonomické fungovanie obchodnych spolo¢nosti
dominantne zaloZené na financovani cudzimi zdrojmi a spolo¢nosti nie st vybavené vyznamnejSim
vlastnym kapitalom. Obmedzené moznosti financovania nezodpovedaju rychlo sa meniacim potrebam
podnikatel'ov na trhu a v ostatnych rokoch je preto mozné identifikovat’ narast sukromnych investicii
(venture capital vo forme vlastného kapitalu) do za¢inajucich a projektovych spoloénosti (tzv. start-
upy ascale-up), ako aj ziskavanie cudzich zdrojov mimo tradi¢ného bankového sektora, najmi vo
forme vydavania korporatnych dlhopisov a inych cennych papierov.

Pre Slovensko je typickd uzka a uzavreta Struktara spolocnikov obchodnych spolo¢nosti, o znamena
vysoku previazanost medzi spolo¢nikmi a manazmentom spolo¢nosti astym shvisiace riziko
uprednostnenia zaujmu vlastnikov na tkor veritel'ov (na rozdiel od Struktiry rozdrobeného vlastnictva,
Vv ktorej existuje vysSie riziko uprednostnenia zdujmov manazmentu na ukor vlastnikov). Zakladné

! Informacia o poéte vymedzeného okruhu zapisanych osdb pochidza z databazy informa&ného systému
obchodného registra Corwin a je aktudlna k 15. decembru 2020. Ide o pocet ,zivych® zapisanych osdb
(obchodnych spolo¢nosti) v obchodnom registri. Do uvedeného poctu zapisanych os6b neboli zahrnuté tie
zapisané osoby, pri ktorych bol v databaze informacného systému obchodného registra Corwin zapisany datum
ich vymazu, ako aj tie, pri ktorych bol zmeneny prislusny registrovy sid z dovodu zmeny sidla, zlucenia,
splynutia ¢i rozdelenia tak, aby nedoslo k ich zdvojenému zapocitaniu. Uvedeny pocet zapisanych osob taktiez
reflektuje aj na zmeny stvisiace so zmenou pravnej formy zapisanych osob. Informacie o pocte vymedzeného
okruhu zapisanych os6b moézu oproti datasetom FinStatu vykazovat miernu odchylku, cca 1%, v pocte
zapisanych osdb, a to z dovodu rozdielneho pristupu k metdde ziskavania informacii cez Statistické spracovanie
udajov o obehu agendy obchodného registra.
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linie korporatnych sporov st preto vedené bud’ medzi dvomi alebo maximalne niekol’kymi skupinami
spolo¢nikov navzajom (vZdy s dopadom na obchodné vedenie spolo¢nosti) alebo medzi spolo¢nostou
(t. z. spolo¢nikmi ako ekonomickymi vlastnikmi a manazmentom) a jej veritel'mi vo faze, ked’ aktiva
spolo¢nosti uz z ekonomického pohl'adu nemaju patrit’ (vylucne) jej spolocnikom.

Pozornost’ je potrebné venovat’ prevalencii ,,jednoosobovych® spoloc¢nosti (¢i uz st spolo¢nikom
fyzické osoby alebo st sucast'ou koncernovej Struktury), ktorych ucelom je prave ziskanie privilégia
,obmedzeného rucenia“. Obmedzené rucenie jediného spolo¢nika za zavizky spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym spolu s odliSnym dafiovym a odvodovym rezimom vedu k masivnemu vyuZivaniu tejto
formy obchodnych spolocnosti. V tychto Struktirach je casté ignorovanie pravidiel chraniacich
majetok obchodnych spolo¢nosti (rozdel'ovanie majetku spoloc¢nosti spolocnikom, tunelovanie
spolocnosti), ale aj zlyhavanie zodpovednostnych mechanizmov (najmé zodpovednost’ ¢lenov organov
spoloénosti za spdsobentt $kodu) mimoriadne Skodlivé pre podnikatel'ské prostredie a 0sobitne pre
veritelov obchodnych spolo¢nosti. V budtcnosti by motivacia podnikajucich fyzickych os6b
obmedzit’" svoju zodpovednost za zavizky z podnikatel'skej Cinnosti mohla byt rieSena sthrou
viacerych instititov vecného, rodinného a zivnostenského prava, anie len prostrednictvom prava
obchodnych spolo¢nosti.

S tym suvisi aj problém ochrany veritel'ov obchodnych spolo¢nosti, €o je téma, ktora ma vizbu na
zavazkové pravo, bezprostredne suvisi s insolvenénym pravom, ale musi byt reflektovana aj v prave
obchodnych spolo¢nosti, pricom pre ochranu veritelov je kI'i¢ové, aby tieto pravne Upravy (najméa
pravo obchodnych spolocnosti a insolvencné pravo) na seba nadvdzovali a nepdsobili protichodne
(napriklad rucenie ¢lenov organov za vratenie vkladu, odporovatelnost’ takymto pravnym tkonom
a zodpovednost’ za Skodu uplatiiovana spolo¢nost'ou, spolo¢nikmi, veriteI'mi a spravcom v konkurze).

Pravna tUprava by mala tieto socio-ekonomické vychodiska zohladiovat atomu zodpovedajic
pripravit’ pravny ramec pre fungovanie obchodnych korporacii, osobitne adresujic najCastejsie situacie
¢i kolizie dotknutych zaujmov v korpora¢nom ramci.

Zakladnym pravno-politickym vychodiskom bude chapanie prava obchodnych spolo¢nosti ako sti¢asti
sukromného prava. To znamena, ze klicové otazky prava obchodnych spolocnosti, t. j. zaloZenie,
priprava a tvorba zakladatel'skych dokumentov obchodnych spoloénosti, zriadovanie organov,
uprava povinnosti a zodpovednosti ¢lenov organov, rieSenie konfliktov zaujmov v ramci obchodnych
spolocnosti a rieSenie ochrany veritel'ov a investorov bude primarne rieSend nastrojmi sukromného
prava. S plnym vedomim, Ze najmé v kapitalovych spolo¢nostiach, osobitne verejnych (ktorych cenné
papiere stelesinujuce majetkovu Gcast’ v spolo¢nosti sit predmetom obchodovania na kapitalovom trhu)
nastroje  verejného  prava  prejavujuce sa najmd  kogentnostou  pradvnej  upravy
a administrativnopravnymi nastrojmi maju svoje miesto. Nemaju vSak miesto tam, kde pozadovany
ciel’ mozno dosiahnut’ namiesto administrativnopravneho rieSenia sukromnopravnymi nastrojmi.

Vnimanie prava obchodnych spolo¢nosti ako sucasti sikromného prava znamend, Ze podnikanie
v pravnej forme obchodnej spolocnosti je prejavom autondémie vole, ktord je vychodiskovym
principom celej pravnej pravy obchodnych spolocnosti. Autonémia vole by mala byt v novej pravnej
uprave posilnend. Mala by nadvizovat’ na nové vymedzenie kritérii kogentnosti tipravy pravnickych
0s0b vo vseobecnej Casti Obcianskeho zakonnika, ktoré by malo byt spolocné pre vsetky pravnické
osoby sukromného prava, pricom odliSnosti pravnych foriem obchodnych spolo¢nosti by
odovodnovali sprisnenie poziadaviek na kogentnost’ ich pravnej Gpravy (typicky pre verejné akciové
spolocnosti). Zasadné posilnenie autondémie vole bude predstavovat’ aj upustenie od principu
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jednotnosti obchodného podielu ¢i uzavretého vypoctu druhov akcii, ako aj moznost' zvolit' si
monisticka Struktaru akciovej spoloc¢nosti. V tejto stuvislosti pracovnd skupina vnima nevyhnutnost’
koordinacie legislativnych prac na novom zakone o obchodnych spoloc¢nostiach a druzstvach
s prebiehajucimi legislativnymi pracami na rekodifikacii obc¢ianskeho préva, priCom priebeh tychto
bude nevyhnutne paralelny abude sa klast' doraz aj na vzajomni previazanost navrhov. O tejto
skutoCnosti sved¢i aj fakt, ze Ramcovy plan legislativnych uloh vlady Slovenskej republiky na VIII.
volebné obdobie ocakdva spracovanie a predlozenie rekodifikaénych legislativnych materidlov
sucasne v rovnakom obdobi.

Druhym neopomenutelnym pravno-politickym vychodiskom rekodifikacie prava obchodnych
spolocnosti su ramce eurdpskeho prava obchodnych spolo¢nosti harmonizujuce pravnu Upravu
obchodnych spolo¢nosti v ramci eurdpskeho priestoru. Tieto ramce st komplexne upravené najmé v
Smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1132 zo 14. juna 2017 tpkajiica sa niektorych
aspektov prdava obchodnych spolocnosti (kodifikované znenie) (U. v. EU L 169/46, 30.6.2017)
V platnom zneni, ktord je mozné prirovnat k ,malému koédexu“ eurdpskeho prava obchodnych
spolocnosti, 1 ked’ je potrebné jednym dychom dodat, Ze st aj v tomto odvetvi Specifické oblasti, ktoré
su (najmé so zretel'om na osobitny pravny zaklad pre ich prijatie) samostatne upravené v osobitnych
pravnych aktoch EU, medzi inymi ide najmé o upravu
e Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/102/ES zo 16. septembra 2009 v oblasti prava
obchodnych spolocnosti o spolo¢nostiach s ruenim obmedzenym s jedinym spolo¢nikom
(kodifikované znenie) (U. v. EU L 258/20, 1.10.2009),
o Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jula 2007 o vykone urcitych prav
akcionarov spolognosti registrovanych na regulovanom trhu (U v. EU L 184/17, 14.7.2008)
V platnom znent,
e Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/828 zo 17. maja 2017, ktorou sa meni
smernica 2007/36/ES, pokial’ ide o podnietenie dlhodobého zapojenia akcionarov (U. v. EU L
132, 20.5.2017) a
e Smernice Europskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukach na
prevzatie (U. v. EU L 142, 30.4.2004, Mimoriadne vydanie U. v. EU, kap. 17/zv. 2) v platnom
zneni.
Harmonizaéné iniciativy Eurépskej tnie st pritom d’alej dopliané unifikaénymi pravnymi aktmi,
ktorymi su zakotvené tzv. eurdpske formy obchodnych spolocnosti, ktoré vo vztahu k jednotlivym
narodnym pravnym systémom (teda slovensky nevynimajuc) posobia ako isty kataliza¢ny prvok,
nakol’ko so sebou prinasaju v niektorych prvkoch flexibilnejsi pravny ramec.
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C. Sucasny stav prava obchodnych spolo¢nosti na Slovensku

Zéakladom slovenského prava obchodnych spolo¢nosti je az do sti€asnosti pravna uprava z roku 1991.
Odvtedy pravna uprava obchodnych spoloc¢nosti bola takmer 50 krat novelizovana. NajrozsiahlejSou
novelizaciou a aj najrozsiahlejSou zmenou prava obchodnych spoloc¢nosti bola novelizacia prijata
Vv stuvislosti so vstupom Slovenska do Eurdpskej unie (novela vykonana zakonom ¢. 500/2001 Z. z.,
ktorym sa meni a dopiita Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov). Transponovala Smernice
EU a upravila zéklad zodpovednosti §tatutirnych organov za $kodu sposobenti obchodnej spoloénosti.
Z neskorsich noviel mozno povazovat’ za zasadne vyznamné najma:

e novelizaciu vykonanou zakonom &. 87/2015 Z. z., ktorym sa meni a dopiia zakon &. 513/1991
Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia a dopliaju niektoré
zakony, ktora upravila diskvalifikaciu ¢lenov organov obchodnych spoloénosti a upravila
krizové financovanie p6zickami spolo¢nikov,

e novelizaciu vykonanou zakonom ¢&. 389/2015 Z. z., ktorym sa meni a doplia zikon &.
513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia a dopliiiaju
niektoré zakony, ktorou bola vytvorena nova forma obchodnej spolo¢nosti — jednoducha
spolo¢nost’ na akcie a upravili sa aj dohody medzi spolo¢nikmi a

e noveliziciu vykonanou zakonom ¢&. 264/2017 Z. z., ktorym sa meni a dopiiia zdkon ¢&.
513/1991 Zb. Obchodny zékonnik v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia a dopliiaju
niektoré zakony, ktora zaviedla zodpovednost’ faktickych organov, ovladajucich spolo¢nikov
a ¢lenov organov v upadku spolocnosti, konsolidovala rezim tvorby a vyplacania vlastnych
zdrojov kapitalovej obchodnej spolo¢nosti a ktorou sa podstatne obmedzila moznost’ nekalych
zluceni spolocnosti.

Zvy$né novelizacie su okrem transpoziénych prevazne kazuistické legislativne zasahy, ktoré nemali
potencial vyriesit dlhodobé problémy slovenského obchodného prava. Zasadnym problémom je
prerastanie administrativnopravnych a byrokratickych zasahov do prava obchodnych spoloc¢nosti
Vv reakcii na praktické problémy nerieSené vcéas judikatornou praxou (napriklad problémy prevodov
obchodnych podielov a akcii na tzv. ,,biele kone“ ¢i nedostatky pri vyvodzovani zodpovednosti voci
¢lenom organov v pripade likvidacnych zlac¢eni). V dosledku toho na jednej strane narastd a navrSuje
sa pocet kogentnych ustanoveni a stcasne sa prehlbuje nevyjasnenost’ pravneho ramca zmluvnej
slobody v pravnej tprave obchodnych spolo¢nosti a odliSitelnost kogentnych noriem od
dispozitivnych. Sucasne absentuje Uprava niektorych v praxi realne fungujucich vztahov, najmi
oblast’ koncernového prava. Vysledkom je neprehl’adnost’ pravnej Gpravy a niekedy duplicita alebo az
protichodnost” niektorych institutov (typicky zodpovednost’ za $kodu a rucenie ¢lenov organov voci
spolocnosti a voci veritelom), dizonancia medzi pravnou Upravou a podnikatel'skou realitou (napriklad
chybajuce koncernové pravo) a najmai strata jednotiaceho myslienkového zakladu prava obchodnych
spolocnosti ako funkéného stikromnopravneho nastroja na racionalne riadenie podnikatel'ského rizika
a spravu podnikatel’ského majetku.

Stcasny stav prava obchodnych spolo¢nosti suvisi aj s genézou jeho vzniku pri absencii vSeobecnej
pravnej upravy pravnickych osob, ktora viedla k jej nahradzaniu komplexnou legislativou v oblasti
obchodnych spolo¢nosti. A nepochybne, najmé pokial’ ide o kazuistické novelizacie, ide o dosledok
nedostatocného judikatorneho, ale aj doktrinadlneho rozpracovania konceptov prava obchodnych
spolo¢nosti.

V tejto savislosti treba predoslat’, ze pravo obchodnych spoloc¢nosti ako sti¢ast’ sukromného prava
a stcasne ako oblast’ prava reflektujica a regulujiica permanentne sa vyvijajucu oblast’ podnikania,
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modze predstavovat’ kvalitny regulaény ramec len pri existencii kvalitnej a vyvoj podnikatel'ského
prostredia reflektujticej judikatornej praxe. Preto nevyhnutnou sticastou vytvarania nového ramca
prava obchodnych spolocnosti musi popri rekodifikacii byt aj Specializacia sudov (kauzalna
prislusnost’) a sudcov na oblast’ prava obchodnych spoloc¢nosti, ktort uz predpokladaji aj névrhy
Ministerstva spravodlivosti Slovenskej republiky tykajace sa sudnej mapy.
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D. Ramce a impulzy rekodifikacie prava obchodnych spolo¢nosti

Novy regulacny ramec prava obchodnych spolocnosti by mal zohladnit’ vyvoj korpora¢nych uprav
v zahrani¢i azmien ekonomického a spolocenského prostredia a podmienok pre fungovanie
moderného pradva obchodnych spolo¢nosti, ale nemal by zdrovenn ignorovat pravno-spolocensky
kontext na Slovensku. Rekodifik4cia prava obchodnych spolo¢nosti nema byt’ samoucelna. Jej cielom
nema byt len odstranenie protichodnosti jednotlivych institatov prava obchodnych spoloc¢nosti, ale aj
jeho zasadna reforma. Nova pravna uprava by mala mat’ tri hlavné hybné momenty.

1. Legislativne reformy vybranych Statov kontinentilnej Eurdopy ako inSpirativny
zdroj a superenie v regulacnej sut’azi

Krajiny aich pravne formy sa v dosledku judikatiry Studneho dvora EU umoziujuceho pdsobenie
a cezhrani¢éné zakladanie obchodnych spolocnosti naprie¢ EU dostali do velkej regulaénej sutaze.
V snahe reformovat’ pravo obchodnych spoloénosti tak vo viacsine ¢lenskych $tatov EU dochadzalo
Vv poslednych dvoch dekadach k zasadnym zasahom do prava obchodnych spolo¢nosti.

Cielom tychto zmien bolo zvySenie flexibility pravnej formy kapitalovych obchodnych spolo¢nosti,
najmi sukromnych ¢i uzavretych foriem, ktoré sa nefinancuju na kapitdlovom trhu a ktoré
nepodliehaju eurdpskym pravidlam ochrany kapitalu obchodnych spolo¢nosti. Ide o pravne formy
v zasade ekvivalentné k spolo¢nostiam s ru¢enim obmedzenym, resp. novo zavedené zjednodusené
formy akciovych spolo¢nosti.

Zjednodusuje sa proces zakladania obchodnych spolo¢nosti vyuzivanim réznych Statom ustanovenych
vzorov a formulédrov, znizuji sa administrativne bariéry pri zakladani.

Zaroven sa spracovavali skiisenosti s fungovanim konceptu zakladného imania, ktoré bolo vnimané
ako dominantny koncepcny prostriedok systému ochrany veritelov obchodnej spolo¢nosti. S tym, ako
sa znizuje jeho vyznam sa zvySoval vyznam upravy financovania obchodnej spolo¢nosti so
zohl'adnovanim rozdielov medzi internym a externym financovanim vlastnymi a cudzimi zdrojmi,
transakcii so spriaznenymi osobami a pravidiel na vyplatu vlastného imania, ale aj snaha
0 zefektivnenie fungovania zodpovednostnych mechanizmov.

Vo Franctzsku bola uz v roku 1994 zavedena nova zjednodusend forma akciovej spolo¢nosti (Société
par actions simplifiée, SAS), pricom mnohé z liberalizacnych tendencii sa neskor prejavili aj v prave
spolo€nosti s ru¢enim obmedzenym (SARL), najmé zniZenie zakladného imania a zjednoduSenie
pravidiel pre realne vytvorenie zdkladného imania (2001, 2003).

V Taliansku doslo reformou z roku 2001 Kk jasnejSiemu rozdeleniu medzi sukromnymi kapitalovymi
spoloénostami (societd a responsabilita limitata, s.r.1.) a verejnymi akciovymi spolo¢nost’ami. Opustil
sa numerus clausus druhov akcii. Spolocnosti s ruéenim obmedzenym maju flexibilny ramec
nastavenia ich vnutornej Struktury. Legislativnymi dekrétmi z roku 2003 a 2004 boli upravené aj
procesné otazky konani vo veciach obchodnych spolo¢nosti a tieZ otdzky koncernového prava. Neskor
boli zavedené zjednodusené formy spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym (2012, 2013).

Aj v Nemecku ako rodnej krajine spolo¢nosti s ruéenim obmedzenym a kontinentalneho konceptu

ochrany kapitalu obchodnej spolocnosti doslo vroku 2008 knovelizacii prava kapitalovych
obchodnych spoloénosti [Gesetz zur Modernisierung des GmbH-Rechts und zur Bekdmpfung von
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Missbrduchen (MoMiG)] ¢im doslo k odpojeniu vzniku obchodnej spolo¢nosti od verejnopravnych
opravneni na podnikanie, zjednoduSenie Standardizovaného zakladania obchodnej spoloc¢nosti
a zavedenie tzv. podnikatel'skej spolocnosti (UG) ako osobitnej formy spolo¢nosti s ruc¢enim
obmedzenym s niz§im zékladnym imanim ajeho postupnym dopifianim zo zisku na vysku
vyzadovani od spoloc¢nosti srucenim obmedzenym. DoSlo aj kznizeniu zakladného imania
a zjednoduseniu pravidiel pre realne vytvorenie zdkladného imania.

Podobnti formu obchodnej spoloénosti vytvorilo aj Spanielsko (Sociedad limitada de formacion
sucesiva, 2013).

frsky zdkon o obchodnych spolo¢nostiach z roku 2014 konsolidoval pravnu Gpravu a zahrnul aj otazky
korporatnych insolvencii. Vytvorili sa dva druhy novych pravnych foriem obchodnych spolo¢nosti
(company limited by shares, CLS a designated activity company, DAC), priCom aj tu sa pravna uprava
vybudovala okolo stikromnej kapitalovej spolocnosti — CLS.

V Holandsku doslo tiez k vytvoreniu flexibilnejsej formy obchodnej spolocnosti (flex BV, 2012), a to
bez pozadovaného zakladného imania.

Reformy prava obchodnych spolocnosti, a osobitne prava spolo¢nosti s ruc¢enim obmedzenym ako
uzavretych obchodnych spoloénosti neobisli ani krajiny V4. V Cesku priniesla zasadné zmeny
rekodifikacia stkromného prava, s podstatnym spruznenim pravidiel pre spolo¢nosti s ruc¢enim
obmedzenym (aj ¢o do ochrany kapitalu ¢i vlastnosti obchodného podielu). V Pol'sku doslo uz v roku
2000 k dolezitej reforme prava obchodnych spolo¢nosti, prijatim Zakonnika obchodnych spoloénosti,
a s ucinnost’ou od roku 2021 aj novia formu obchodnej spolo¢nosti — zjednodusent1 akciova spolocnost’
a dematerializaciu vSetkych akcii. V Mad’arsku bol korpora¢ny zakon prijaty v roku 2006.

Dochadza aj k ideologickému obratu v doktrine prava obchodnych spolo¢nosti. Zakladné koncepty
prava obchodnych spoloc¢nosti boli postulované na pozadi velkych verejne obchodovatelnych
akciovych spolo¢nosti a konfliktov v nich stperiacich zaujmov (roztriiseni akcionari proti riadiacim
organom). V stcasnosti sa vS§ak pozornost’ sustred’'uje na mensie spolocnosti s ru¢enim obmedzenym,
v ktorych s konfliktné situacie odlisné od velkych korporacii a zakladny konflikt je skér medzi
zaujmami jednotlivych spolo¢nikov, resp. medzi veriteImi spolocnosti a spolo¢nikmi. Na tieto
spolocnosti sa sustred’'uju aj vzorové pravidla, ktoré su prijimané na medzinarodnej ¢i akademickej
urovni (navrhy pracovnej skupiny UNCITRAL, akademicky navrh Eurépskeho modelového predpisu
0 obchodnej spolo¢nosti — EMCA).

Zaroven sa viac zohladnujui koncernové Struktury, ked’ze vicSina vyznamnejSich obchodnych
spolo¢nosti funguje ako skupina obchodnych spolo¢nosti pod jednotnym riadenim.

Dal$im znakom suvisiacim s vol'nym pohybom kapitalu a slobodou usadit’ sa je potreba riesit’ narast
cezhraniénych prvkov v prave obchodnych spolo¢nosti, ktoré su — na rozdiel od slovenskej Upravy
koncipovanej v roku 1991 — dnes uz kazdodennou realitou (s tym suvisi aj regulatorna arbitraz, ktora
je viditeIna najmé v insolven¢nom prave).

Zvyseny doraz sa tiez kladie na celospolocenské dopady fungovania obchodnej spolocnosti a preferuje

sa také jej riadenie, ktoré je spoloCensky Setrné (spolocCenska zodpovednost’ obchodnej spolo¢nosti),
¢o sa uz prejavilo v legislativnych zasahoch (napriklad Franctizsko, 2014 a 2018) a mdze ovplyviovat’
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interpretaciu povinnosti ukladanych obchodnej spolo¢nosti a tym aj poziadavky na profesionalny
vykon funkcie ¢lena organu.

V neposlednom rade badat’ snahu o odkrytie ekonomickej Struktiry spolo¢nikov - identifikacia
kone¢ného uzivatela vyhod skrytého za formalnou Struktirou spolo¢nikov. Tym sa popri formalnych
spolo¢nickych a rozhodovacich Strukturach kladie doraz aj na skutocné a faktické Cerpanie prijmov
z ¢innosti spolocnosti ¢i jej skutocné ovladanie a riadenie (vratane rozsirenia povinnosti formalnych
¢lenov organov aj na faktickych ¢lenov organov).

V préve obchodnych spoloc¢nosti kontinentalnej Eurépy dochadza za posledné dve dekady k zasadnym
zmenam, ktoré slovenské pravo nezasiahli, resp. zasiahli len okrajovo a Vv podobe c¢iastkovych
novelizacii, ktoré riesili konkrétne problémy prava obchodnych spolocnosti. Prave recentné zmeny
kontinentalneho prava obchodnych spolo¢nosti reflektuju dynamiku a poziadavky podnikatel'ského
prostredia a predstavujt dblezity in§piracny zdroj pre slovenskt rekodifikaciu.

2. Europeizacia prava obchodnych spolo¢nosti

Druhym velkym impulzom pre zmeny prava obchodnych spolocnosti je eurépska harmonizacia. T4 sa
vyznamne zamerala v uvodnej faze najmi na regulaciu efektivneho vykonu primarnej a sekundarnej
slobody usadit’ sa a odstraiiovanie stym suvisiacich bariér volného pohybu o0séb, koordinaciu
»ochrannych opatreni®, ktoré ¢lenské staty vyzaduju na ochranu spolo¢nikov a tretich oséb (veritel'ov)
od (kapitalovych) obchodnych spolo¢nosti pokial’ ide o zakladanie, udrziavanie a zmeny zékladného
imania a koordinaciu zaruk, ktoré sa vyzaduji na ochranu zaujmov spolo¢nikov a tretich osob od
(kapitalovych) obchodnych spolo¢nosti, pokial’ ide o spristupnenie udajov a dokumentov (t. j. najma
harmonizacia rozsahu zapisovanych udajov aukladanych listin, U¢inkov zverejnenia a dalSich
aspektov a pravidiel vedenia obchodného registra) a neplatnosti spolo¢nosti (najmd harmonizacia
dovodov pre neplatnost’ spolocnosti a jej nasledkov).

V dalsich fadzach sa prijimané legislativne opatrenia zameriavali na harmonizaciu transformacnych
procesov v kapitalovych spolo¢nostiach, t. j. vnutroStatne ako aj cezhrani¢né flzie a rozdelenia
a Vv sucasnosti vysoko aktualne cezhrani¢né premeny, a to rovnako v zaujme efektivnej realizacie
primarnej slobody usadit’ sa. Posledné vyznamné pravne zavézné akty boli prijimané aj pod vplyvom
globalnej hospodarskej a finanénej krizy a zamerané na regulaciu otazok spravy a riadenia verejnych
akciovych spolocnosti s dorazom na podnietenie dlhodobého zapojenia akcionarov, institucionalnych
investorov a spravcov aktiv a na zvySenie transparentnosti vzt'ahov medzi spolo¢nostami a investormi.

Aktualne otvorené témy s posledné legislativne iniciativy EU z oblasti prava obchodnych
spolo¢nosti, kde medzi inymi je potrebné sa osobitne zmienit’ najma o:

e Smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1023 z 20. jina 2019 o ramcoch
preventivnej reStrukturalizicie, o oddlzeni a diskvalifikacii a o opatreniach na zvySenie
Gi¢innosti restrukturalizaénych, konkurznych a oddlZovacich konani a o zmene smernice (EU)
2017/1132 (Smernica o restrukturalizacii a insolvencii) (U. v. EU L 172, 26.6.2019),

e Smernici Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1151 z 20. jana 2019, ktorou sa meni
smernica (EU) 2017/1132, pokial’ ide o pouzivanie digitalnych nastrojov a postupov v ramci
prava obchodnych spolo¢nosti (U. v. EU L 186, 11.7.2019) a

e Smernici Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2121 z 27. novembra 2019, ktorou sa
meni smernica (EU) 2017/1132, pokial’ ide o cezhraniéné premeny, zli¢enia alebo splynutia
arozdelenia (U. v. EU L 321, 12.12.2019).

(10]



V pripade vysSie uvedenych smernic ide o pravne zavdzné akty, ktorych transpozicia sa oakava v
dohl'adnej dobe a ktoré napriek tomu, Ze ich osobnd posobnost’ je limitovanad na kapitidlové formy
obchodnych spolocnosti (v Slovenskej republike notifikované akciové spolo¢nosti a spolocnosti s
ruCenim obmedzenym), st sposobilé priniest do prdvneho poriadku Slovenskej republiky zmeny
komplexnejSicho a S$irSicho charakteru, ktorych pdsobnost’ nemusi byt zasadne limitovana na
konkrétnu formu obchodnej spolocnosti.

Buduce legislativne iniciativy je mozné ocakavat vramcoch aktudlne prebiehajucej verejnej
konzultacie Komisie EU vedenej k téme udrzatelnej spravy a riadenia spolo¢nosti (sustainable
corporate governance).

3. Digitalizacia a elektronizicia procesov v prave obchodnych spolo¢nosti

Moderné pravo obchodnych spolo¢nosti, ale aj korpora¢nti prax podstatne zasiahla aj elektronizécia,
digitalizacia a automatizacia, a to v troch smeroch.

Po prvé, elektronizované s postupne Cinnosti verejnej spravy pri registracii obchodnych spolo¢nosti.
Elektronizacia, spolu so Standardizaciou zakladania obchodnych spolo¢nosti (podpora zakladania
spolo¢nosti prostrednictvom Standardizovanych formularov a listin) prispieva k rychlejsej registracii
spolo¢nosti, teda kich efektivnejSiemu vzniku a evidencii relevantnych tdajov, ¢o rozsiruje stbor
informacii, ktoré je mozné zverejnit. Vyzaduje sa vSak vytvorenie U¢inného prepojenia medzi
jednotlivymi systémami registracie (obchodny register, centralne depozitare cennych papierov, register
partnerov verejného sektora), ako aj efektivnejSie prepojenie medzi zdrojovymi a referencnymi
registrami (obchodny register, register pravnickych osob, register fyzickych osob ¢i register adries)a
samozrejme aj zachovanie existujucich prepojeni na iné systémy verejnej spravy (napr. register
uctovnych zavierok).

Po druhé, podporuje sa moznost’ vykonu prav spolo¢nikov na dial’ku pri zvySeni pravnej istoty pokial’
ide 0 moznosti a podmienky vykonu prava spolo¢nikov na dialku. Vaésina dokumentov dne$ného
sveta uz necirkuluje v listinnej podobe, ale na informac¢nych komunika¢nych prostriedkoch. Zaroven
rastie vyznam online stretnuti ¢i zasadnuti organov. Tomu by nemal branit’ ani pravny poriadok svojou
rigidnostou, ked’ pripusta ucast’ a hlasovanie na valnom zhromazdeni prostrednictvom elektronickych
prostriedkov len vramci Upravy verejnej akciovej spolocnosti (§ 190d). Vyvoj informaénych
prostriedkov je vel'mi rychly, preto pravna uprava by mala stanovovat’ kritérid, za splnenia ktorych je
mozné vyuzit akykol'vek informacny prostriedok komunikacie na prijimanie rozhodnuti v obchodnej
spolocnosti.

Po tretie, od prisne regulovaného sposobu ziskavania kapitalu (financovanie spolo¢nosti), ktorym sa
tradi¢ne ziskavali prostriedky na fungovanie obchodnych spoloc¢nosti (typicky kolektivne
investovanie), sa od¢lefiuje financovanie spolo¢nosti prostrednictvom platforiem (crowdfunding
a crowdinvestment), ktoré je zjednodusené a umoznuje aj vel'mi laicky pristup Sirokej masy investorov
k financovaniu spolo¢nosti (Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7. oktébra
2020 o europskych poskytovateloch sluzieb hromadného financovania pre podnikanie a o zmene
nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice (EU) 2019/1937 (U. v. EU L 347, 20.10.2020). Nie len s
narastom startupovej scény su spojené dalSie nové formy financovania spolo¢nosti prostrednictvom
rizikového kapitalu, na ktoré musi byt’ pravna Gprava pripravena.

V blizkej buducnosti bude potrebné reagovat’ aj na vyuzitie umelej inteligencie pri podnikatel'skom
rozhodovani ¢i inych procesoch rozhodovania v ramci obchodnej spolo¢nosti, ato vytvorenim
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pravneho ramca jej pouzitia pri zachovani zodpovednosti ¢lenov organov za kontrolu jeho riadneho
fungovania.

Z toho vsetkého vyplyva, Ze nové slovenské pravo obchodnych spolo¢nosti by malo byt vsadené do
prostredia regulacnej sttaze pravnych foriem europskeho prava, ma byt — podobne ako reformy
ostatnych statov Eurdpskej tinie — zamerané na zakladné formy sukromnych a uzavretych obchodnych
spolocnosti (spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym). Musi umoziiovat’ flexibilitu pri nastaveni procesov
spravy a riadenia spolo¢nosti, zvysit’ a zjednodusit’ zapojenie spolo¢nikov do spravy a riadenia vratane
digitalizacie rozhodovacich procesov a nastavit’ dostatocne efektivne mechanizmy ochrany dotknutych
subjektov, najmi veritelov spolocnosti, ato najmi prostriedkami Upravy financovania a presunu
majetku obchodnej spolo¢nosti a zodpovednostnych mechanizmov v efektivnej sicinnosti s ramcom
insolven¢ného prava. Zaroven musi pontknut’ aj dostatok prostriedkov pred zneuzivanim pravnej
formy obchodnych spolocnosti a utajovaniu ekonomického pozadia obchodnej spolocnosti, teda
kone¢nych uzivatel'ov vyhod.
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E. Legislativny zamer rekodifikacie prava obchodnych spolo¢nosti

Legislativny zamer je zamerany na zasadné koncep¢né otazky rekodifikacie prava obchodnych
spolo¢nosti. To znamena, Ze otazky, v ktorych sa nepredpoklada zasadna zmena nie su osobitne
uvadzané. Rovnako predmetom tohto materidlu nie st ani detailné alebo legislativno — technické
otazky budtcej pravnej upravy. Cielom je dosiahnut' zhodu na koncepénych otdzkach prava
obchodnych spoloc¢nosti, ktoré predstavuju zasadné zmeny oproti sucasnej pravnej uprave tak, aby
bolo mozné pristipit’ k prdicam na navrhu vecnych rieSeni a paragrafového znenia. Detailné
rozpracovanie v podobe paragrafového znenia bude predmetom samostatnej diskusie po jeho priprave,
a to aj po Castiach.

1. Vztah rekodifikovaného prava obchodnych spolocnosti k vSeobecnej pravnej
uprave pravnickych osob

Pripravovana rekodifikicia obc¢ianskeho prava (Obcianskeho zakonnika) predpoklada oproti
suCasnému pravnemu stavu prepracovani vSeobecnu pravnu Upravu pravnickych oséb. Sucasna
vSeobecna pravna uprava je velmi strucnd a nedostato¢na, vysledkom coho je, ze jednotlivé otazky
pravnickych osob sa rieSia v ramci jednotlivych pravnych uprav pravnych foriem pravnickych osob,
aj to Casto nedostatocne. Vysledkom je, Ze najprepracovanejsia pravna Uprava obchodnych spolo¢nosti
sluzi casto aj pre analogické pouzitie tam, kde pri inych pravnych formach pravnickych osob niektoré
otazky nie su rieSené vobec a V oblasti likvidacie pravnickych osdb sluzi priamo ako subsidiarna
pravna Uprava.

Ambiciou rekodifikacie obCianskeho prava, v asti vSeobecnej pravnej Upravy pravnickych osob, je
preto vytvorenie vSeobecného pravneho zakladu pre zaloZenie, vznik, nazov vratane jeho ochrany,
vnutornu Struktiru organov pravnickej osoby, rozhodovanie vo vnutri organov, konanie pravnickej
osoby navonok, zodpovednost’ ¢lenov organov, zruSenie pravnickej osoby a jej likvidaciu a zanik
pravnickej osoby. VSeobecne budil upravené aj kritéria pre urcenie kogentnosti a dispozitivnosti
pravidiel upravujucich pravnické osoby sukromného prava, najmid sohladom na neodnatelnu
pravomoc organov pravnickych osob, ochrany veritelov a minoritnych spolo¢nikov. V novom
Obcianskom zakonniku sa predpoklada tiez Giprava zékladnych pravnych foriem pravnickych osob,
ato zdruzenia osob, ucelové zdruZenia majetku a ucelové zdruzenia osob a majetku. Obchodné
spolo¢nosti budi v sulade so zauzivanou doktrinalnou klasifikaciou podskupinou zdruzeni osdb
(korporacii) a subsidiarne sa na ne uplatni vSeobecna pravna Uprava pravnickych osob a osobitna
pravna uprava zdruzeni osob.

Vo vztahu k pravu obchodnych spolo¢nosti to znamena, ze vel’ka ¢ast’ institutov, ktora je v sti¢asnosti
upravena v ramci vSeobecnej pravnej tpravy obchodnych spolo¢nosti v Obchodnom zakonniku bude
suCastou vSeobecnej pravnej upravy pravnickych osob. Rekodifikované pravo obchodnych
spolocnosti sa v ramci vSeobecnej pravnej Upravy obmedzi len na pravnu Gpravu tych institutov, pri
ktorych sa vo vztahu k pravnym formam obchodnych spolo¢nosti vyzaduje osobitnd uprava a sucasne
sa bude vztahovat na vSetky alebo viaceré (najmé kapitalové) pravne formy obchodnych spolo¢nosti.

Z toho vyplyva, Ze vSeobecna pravna uprava obchodnych spolo¢nosti sa v novom prameni prava
obchodnych spolo¢nosti zuzi a bude obsahovat najméd spolo¢nu tpravu kapitalovych spolo¢nosti
tykajicu sa povinnosti a zodpovednosti clenov organov obchodnych spolocnosti (pravidlo
podnikatel'ského usudku, osobitny rezim pravnych nésledkov konania v rozpore s povinnostou
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lojality), prav a povinnosti spolo¢nikov obchodnych spolo¢nosti, pravidiel ochrany kapitalu (a
veritel'ov) obchodnych spolo¢nosti a osobitnych povinnosti obchodnych spolo¢nosti a ich Statutarnych
organov vo vztahu k hroziacemu upadku obchodnej spolo¢nosti.

Na druhej strane ale zaviazkové vztahy, ktoré maji Cisto korporatny charakter, resp. na zakonnu
a Statutarnu Upravu priamo nadvézuju, ¢i sa siou dokonca moézu prekryvat, budd upravené
podrobnejSie oproti sucasnosti, ato v novom zakone o obchodnych spolo¢nostiach a druzstvach.
Myslia sa tym otazky ako dispozicie s obchodnymi podielmi, resp. akciami, €ize otdzky suvisiace
sucastou v spolocnosti a prevodmi ucasti na spolo¢nosti (vratane otazok ako st obmedzenia
prevodov, predkupné pravo, vytvdranie zamestnaneckych opénych planov umozilujucich ucast’ na
spolocnosti), dispozicie s pravami spojenymi s obchodnymi podielmi, resp. akciami (pravo na zisk,
vyrovnaci podiel), uprava ucinkov prevodov ucasti na spolocnosti a Uprava osobitnych dohod
spolo¢nikov vratane akcesorickych dohdd ako je drag along, tag along alebo shoot-out vratane
moznosti dobrovolnej a jednoducho dostupnej registracie akcesorickych dohod (ako aj predkupného
prava) v kapitalovych spoloc¢nostiach.

V ramci rekodifikacie sa bude tieZ analyzovat a skimat’ moznost' a vhodnost zavedenia vytesnenia
drobnych akcionarov (squeeze-out) v pripade sikromnych akciovych spolo¢nosti.

Vseobecna pravna uprava obchodnych spolocnosti by mala obsahovat’ aj zéklady koncernového prava,
ktoré v sucasnosti absentuje (vychodiska pravnej tpravy koncernového prava st uvedené nizie Vv tejto
¢asti pod bodom 3. 3. e)).

Vzhl'adom na podstatné odlisnosti medzi jednotlivymi pravnymi formami obchodnych spolocnosti,
potom rekodifikovana pravna uprava obchodnych spoloc¢nosti bude predstavovat osobitni pravnu
upravu jednotlivych pravnych foriem obchodnych spolocnosti stym, ze niektoré institity budu
upravené pre viacero pravnych foriem obchodnych spolo¢nosti spolo¢ne a vSeobecna pravna Uprava
pravnickych os6b sa na obchodné spolocnosti pouzije subsididarne. Vzhl'adom na predpokladany
rozsah rekodifikovanej pravnej Gpravy obchodnych spolo¢nosti subsidiarne pouzitie tejto vSeobecnej
pravnej Upravy obchodnych spolo¢nosti sa tak predpokladd v kone¢nom dosledku v SirSom rozsahu
ako pri siasnom pravnom stave. Rovnako sa predpoklada v SirSom rozsahu subsididrne pouzitie
vSeobecnej pravnej Gpravy pravnickych os6b oproti sucasnosti a naopak, pravna uprava obchodnych
spolocnosti uz nebude v Ziadnej oblasti obsahovat’ subsidiarne pravidla pre iné pravne formy.

2. Pravne formy obchodnych spolo¢nosti (a druzstva)

Navrhuju sa Styri pravne formy obchodnych spolocnosti:
e verejnd obchodna spoloc¢nost,
e komanditna spolo¢nost,
e spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym a
e akciova spolo¢nost’.
Spolo¢ne s obchodnymi spolo¢nostami bude upravené aj druzstvo.

Pravna tprava europskych foriem obchodnych spolo¢nosti bude nadalej prenechana samostatnym
pravnym predpisom.

Pravna forma jednoduchej spolo¢nosti na akcie sa nenavrhuje prevziat. Jednoducha spolo¢nost’ na
akcie bola vnesena do slovenského prava obchodnych spolo¢nosti ako pravna forma s prvkami
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akciovej spolo¢nosti a spolo¢nostami s rucenim obmedzenym, s vysokou mierou dispozitivnosti
pravnej upravy umoziujucou kreovat’ osobitné druhy akcii vydavanych spolo¢nostou a vnutorna
organizaciu spoloc¢nosti flexibilne podl'a Gicelu zaloZenia jednoduchej spolocnosti na akcie.

Cielom tpravy jednoduchej spolocnosti na akcie bolo vytvorit’ pravny ramec pre ulahcenie vstupu
rizikového kapitalu najmid do joint-venture Struktir a zacinajicich spolo¢nosti, resp. spolo¢nosti
Vv inovativnych odvetviach, ktoré maju t'azsi pristup k bankovému financovaniu. Dévodom pre prijatie
tejto pravnej Gpravy bolo, Ze pravna tprava existujicich pravnych foriem, najmé akciovej spolo¢nosti
a spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym neumoznovala bez zasadnejsej a rozsiahlej reformy flexibilne
kreovat’ také individudlne parametre obchodnej spolo¢nosti, ktoré by vyhovovali niektorym oblastiam
podnikania, resp. ur¢itému spdsobu financovania obchodnej spoloc¢nosti pri zachovani zaujmov
investorov. V uvedenom kontexte, kde boli zname vecné poziadavky a legislativne oCakavania, ktoré
bolo potrebné naplnit, sa z niekol’kych moznych alternativ, ktoré boli v danom ¢ase k dispozicii,
prijala po diskusiach t4, ktorou doslo k zakomponovaniu novej pravnej formy obchodnej spolo¢nosti
do slovenskej korporacnej sustavy bez toho, aby doSlo k zmenam existujucich foriem obchodnych
spoloénosti. Vzhl'adom na vychodiska rekodifikacie prava obchodnych spolo¢nosti v§ak bude snahou,
aby Standardné pravne formy poskytovali oproti suiCasnému stavu Siroky priestor pre sukromnu
autonomiu zakladatelov. Najmi pravna uprava kapitdlovych spolocnosti bude do budticnosti
umoznovat taky priestor pre kreovanie vnatornej organizacie spolo¢nosti a priestor pre rézne formy
kolektovania vlastnych zdrojov a rozliSenia postavenia spolo¢nikov, ze pravna forma jednoduche;j
spolo¢nosti na akcie by sa tak mala stat’ nadbyto¢nou. Zaroven v§ak mnohé prvky tpravy jednoduchej
spoloc¢nosti na akcie budu prevzaté do pravnej upravy (sukromnej) akciovej spolocnosti, resp.
spolo¢nosti s ruenim obmedzenym (zruSenie numerus clausus akcii, regulacia podmienok
prevoditelnosti akcie spojené s efektivnymi akcionarskymi dohodami, flexibilnejsia Struktiira organov
a podobne). V tomto ohlade vypustenie jednoduchej spolo¢nosti na akcie z existujicej korporacnej
Struktiry by nemalo viest' K vzniku obav zo ,,straty” vydobytkov aktualne spojenych s touto pravnou
formou obchodnej spolocnosti, ale K prevzatiu vyhod tejto pravnej formy do ostatnych pravnych
foriem.

Pre existujuce jednoduché spolo¢nosti na akcie bude vytvoreny priestor transformovat sa na
spolocnosti s ru¢enim obmedzenym, na tie, ktoré tiito moznost’ nevyuziji sa navrhuje, aby sa na ne
vzt'ahovala uprava akciovych spolo¢nosti.

3. Zakladné vychodiskd pre zmeny jednotlivych pravnych foriem obchodnych
spolo¢nosti

3.1. Verejna obchodna spolo¢nost’
Verejnd obchodna spolo¢nost’ je malo zastipenou formou obchodnych spolo¢nosti s velkym
rozsahom zmluvnej slobody. Z korporac¢nej praxe sa zrejme aj z toho dovodu neobjavili zasadnejsie
poziadavky na zasahy do pravnej upravy. Rozhodujuca je skor danova regulacia, nez korporacny
rezim. Ani zahrani¢né skusenosti neindikuju, Ze by pravna forma vyzadovala zasadnejSie legislativne

zmeny. Preto sa rekodifikacia zameria na regulacné a terminologické spresnenia a prisposobenie novej
vSeobecnej tprave obchodnych spolo¢nosti.

3.2. Komanditna spolo¢nost’

Rovnaké v zasade plati pre komanditna spolo¢nost’.
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V procese rekodifikacie by sa malo zvazit, ¢i prevazujicu formu komanditnych spolo¢nosti, v ktorej
je komplementirom spolo¢nost’ srucenim obmedzenym, Strukturalne pripodobnit’ spolo¢nosti
S ruc¢enim obmedzenym.

Navrhujeme pre zatraktivnenie pravnej formy komanditnej spolocnosti, aby v zavislosti od ucelu jej
zaloZenia zakladatelia sa mohli rozhodnt, ¢i majetkova cast’ komanditistov bude inkorporovana do
cenného papiera. SucCasne sa umozni, aby aj obchodné podiely neboli obligatérne u jedného
spolo¢nika koncentrované do jedného obchodného podielu. Tieto zmeny budu indukované zmenami
pravnej upravy spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym.

3.3. Kapitalové obchodné spolocnosti — spolo¢na uprava

Novy pravny predpis by mal podstatnejsie zasiahnut' do prava kapitalovych obchodnych spolocnosti,
pri spolo¢nosti s rucenim obmedzenym, ktora je najrozSirenejSou pravnou formou a akciovej
spolocnosti, vyuzivanej najmad pri kapitadlovo naro¢nejSom podnikani. Pre obe pravny formy sa
predpoklada zasadny zasah do pravnej upravy, preto sa im venujeme v zamere samostatne.

V snahe vyhybat sa duplicite pravnej Upravy, pravidla, ktoré budi spolo¢né pre vsetky obchodné
spolocnosti, resp. len pre niektoré z nich (ide predovsetkym o kapitalové spolocnosti), budu upravené
spolo¢ne. Zabezpeci to aj rovnaku interpretaciu identickych pravnych institatov aich upravy vo
vsetkych pravnych formach obchodnych spolo¢nosti, ktorych sa dany institat tyka.

Cielom tejto spolocnej Upravy bude tiez do velkej miery prevziat' pravne institaty, ktoré sicasny
Obchodny zakonnik ¢i zakon o konkurze a restrukturalizacii pozna, ale zaroven odstranit’ ich vnttorné
nekonzistentnosti, oslabujuce ich G¢innost’.

a) Spolocnad uprava spoloc¢nych prav spolocnika

Prikladom upravy, ktora méze byt vynata pred zatvorku jednotlivych pravnych foriem obchodnych
spolo¢nosti st prava spoloc¢nikov a pravidla pre ich vykon (napriklad spresnenie pravidiel pre
splnomocnenie na vykon hlasovacich prav spolo¢nikov na valnom zhromazdeni). Spolo¢na vseobecna
pravna uprava vSak nevyluCuje osobitnu pravnu Upravu vramci jednotlivych pravnych foriem
obchodnych spolo¢nosti. Napr. uprava prava spolo¢nika na informécie v rdmci vSeobecnej pravnej
upravy by mala upravovat Standardny rozsah a spdsob uplatnenia prav spolo¢nikov, vratane
procesnopravnej upravy ich vymahania, osobitna pravna uprava pre jednotlivé formy obchodnych
spolo¢nosti méze rozsah prava na informécie rozsirit’ alebo zazit, zohl'adiiujuc pritom deliace Ciary
medzi sukromnymi (resp. uzavretymi) a verejnymi (resp. otvorenymi) spolo¢nostami, ako aj
osobitosti organovej Struktury spolocnosti (existenciu dozornej rady obchodnej spolocnosti ¢i
pritomnost’ kontrolnych ¢lenov v Statutarnom organe). Predpoklada sa osobitna pravna uprava
informacnych povinnosti pre akciové spolocnosti, najmad verejné akciové spolocnosti z dovodu
ochrany zaujmov spolocnosti ako celku a funkénosti kapitalového trhu.

b) Spolocna uprava pravidiel rozhodovania orgdnov spolocnosti

Pravna uprava vztahujica sa na organy spolo¢nosti vSeobecne upravi pravidla rozhodovania
kolektivnych organov spolo¢nosti, vratane rozhodovania per rollam a distan¢ného rozhodovania
(rozhodovanie v ramci obchodného vedenia), konanie v mene obchodnej spolo¢nosti, spdsob konania
kolektivneho organu, rozvinie pravidld neplatnosti a nicotnosti uzneseni valného zhromazdenia
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vratane procesnych pravidiel ich uplatiiovania, ktoré budua lex specialis k vSeobecnej pravnej tprave
Vv novom Obc¢ianskom zakonniku.

C) Jednotna uprava ochrany majetku spolocnosti a reguldacie transakcii so
spriaznenymi osobami

Spolo¢ne pre kapitalové spoloc¢nosti bude upravena tvorba a pravidla ochrany/zachovania majetku
kapitalovych spolocnosti, ktoré sa budu tykat nie len zakladného imania aich cielom je, aby
spolo¢nici/akcionari erpali z majetkovej podstaty spolo¢nosti len podiely na zisku a aby toto pravidlo
nebolo obchadzané. Na to budu sluzit’ prepracované pravidla institatu zakazu vratenia vkladov, ktory
sa vztahuje na akékol'vek neprimerané plnenia nad rdmec pripustného rozdelenia zisku spolo¢nosti,
ako aj pravidla zakazu jeho obchddzania. Osobitné pravidld sa budu tykat aj transakcii so
spriaznenymi osobami, najmé transakciami medzi obchodnou spolo¢nostou a spolocnikom, ako aj
¢lenmi organov obchodnej spolo¢nosti a ich blizkymi osobami.

Osobitné pravidla ochrany zakladného kapitalu, ktoré su v zmysle europskej legislativy ulozené len
akciovym spolo¢nostiam, sa budu tykat len akciovych spolocnosti (resp. len verejnych akciovych
spolocnosti) a v zasade sa nemaju rozsirovat’ aj na spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym.

Pre kapitalové spolo¢nosti ostane zachovana aj pravna Uprava krizy s tym, Ze bude prepracovana tak,
aby boli odstranené dnes$né interpretaéné problémy s fiou spojené ato aj s ohadom na skusenosti,

.....

institatu.
d) Prdvne postavenie clenov orgdanov

Pravne postavenie ¢lenov organov kapitalovych spolo¢nosti bude vychadzat’ z rekodifikovanej pravnej
upravy pravnickych o0s6b v Obcianskom zakonniku, ktory bude upravovat povinnost' lojality
a pozadovanej starostlivosti ¢lena organu pri vykone jeho pdsobnosti, ale aj moznosti delegovania
rozhodovania v ramci kolektivneho organu pravnickej osoby. Pravna tiprava obchodnych spolo¢nosti
bude preto upravovat’ len Specifické pravidla, na rozdiel od vSeobecnych pravnickych osdb. Nova
pravna uprava bude reflektovat’ skutocnost, ze podnikatel'ské rozhodovanie v sebe obsahuje urcita
mieru rizika. Preto explicitne upravi pre podnikatel'ské rozhodovanie (najmi Statutarneho orgéanu)
uplatiiovanie pravidla podnikatel'ského uvazenia (business judgment rule). Pri podnikatel'skom
rozhodovani pri dodrzani lojality a pozadovanej starostlivosti zo strany Clena Statutarneho organu tak
bude absentovat’ protipravnost’ konania.

Moznosti zmluvného rezimu vykonu funkcie ¢lena organu budi tiez vychadzat z upravy
v Obcianskom zakonniku, priCom vychodiskom bude bezodplatny vykon funkcie, ak sa zmluvné
strany nedohodn11 inak.

Upravi sa moznost’ delegécie ¢lena organu, teda opravnenie konkrétneho spolocnika urcit’ urcity pocet
¢lenov organov.

Pravna uprava by mala vyslovne reflektovat’ prax, v ramci ktorej sa vyuziva moZnost' poistenia

zodpovednosti za Skodu sposobent spolo¢nosti ¢lenom organu s tym, Ze poistné je hradené samotnou
obchodnou spolo¢nost'ou a zaroven vsak ulozit’ povinnu mieru spolutcasti poisteného ¢lena organu.
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Osobitne by sa mala upravit preml¢acia lehota narokov spolo¢nosti voci ¢lenom organov, ktord by
mala zacat’ plynit’ odo dna, kedy ukoncia svoju funkciu, resp. nemala by uplynut’ skoér nez urcity ¢as
po skonceni funkcie pri zvazeni zavedenia objektivnej premlcacej lehoty.

V sulade s pravidlami Obcianskeho zakonnika a zdkonom o konkurze a reStrukturalizacii by malo
dojst’ k sfunkéneniu zodpovednosti ¢lenov organu za plnenia poskytnuté tretim osobam v Upadku
spoloCnosti, za vratenie vkladov, resp. za Skodu spdsobenu veritelom spdsobenim upadku ci
nepodanim navrhu na vyhlasenie konkurzu. Preferencia by mala byt dana internej zodpovednosti
¢lena organu, uplatiiovanej spravcom v konkurze, z nahrady ktorej by boli uspokojeni paritne veritelia
obchodnej spolo¢nosti.

e) Koncernové pravo

Jednym z citelnych nedostatkov slovenskej pravnej upravy obchodnych spolocnosti je absencia
koncernového prava, ako pravidiel upravujucich vzt'ahy vo vnutri skupiny spolo¢nosti podriadenych
jednotnému riadeniu (vynimkou su rieSenia niektorych zodpovednostnych vztahov pre pripad
zodpovednosti ovladajucej osoby za spdsobenie upadku a pravnej Upravy faktického Statutéra).
Slovenské prostredie vSak obsahuje velky pocet koncernovych situacii, ktoré prinasaju rizika aj pre
¢lenov organov spolo¢nosti posobiacich v koncerne (zohl'adnovanie koncernového zaujmu na ujmu
ovladanej osoby). Preto bude pravna uprava obsahovat korporacné aspekty koncernového prava,
obsahové poZiadavky a poziadavky na publicitu tzv. zmluvného koncernu (zmluvu o ovladani), ako aj
podmienky, za ktorych méze ¢len organu ovladanej osoby zohladiiovat koncernovy zaujem aj na
Skodu obchodnej spolo¢nosti, ktorej ¢lenom organu je, ato tak, aby nedochadzalo k poskodeniu
veritel'a alebo verejnopravnych povinnosti a S povinnostou kompenzacie v ramci koncernu. Cielom
zavedenia koncernovych pravidiel ma byt zoslabenie dogmatického pristupu zalozeného na prisnom
reSpektovani formalnej oddelenosti entit (a ich zodpovednosti) a regulatorne reflektovanie
ekonomickej reality fungovania majetkovo a/alebo personalne prepojenych a jednotne riadenych
Struktur (koncernov), ktoré tvoria ekonomické celky, napriek tomu, Ze su z korporatneho hl'adiska
tvorené viacerymi formalne oddelenymi entitami (kapitalovymi spolo¢nostami). Pripadnd moznost’
veritel'ov dcérskych spolocnosti uplatiiovat’ naroky voci materskej spolocnosti by vsak mala nad’alej
spocivat’ vo sfére deliktnej zodpovednosti materskej spolo¢nosti za jej vlastné protipravne konanie.

3.4. Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym

a) Zalozenie spolocnosti s rucenim obmedzenym

Spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym je najcastejSie vyuzivana pravna forma pre jej nizku kapitalova
naroc¢nost’ pri zalozeni a si¢asni moznost' limitovania rizika spojené¢ho s podnikanim na vklad do
zakladného imania. Zaujem o podporu malého a stredného podnikania a zniZzovanie administrativne;j
narocnosti zacatia podnikania viedla vo vicSine krajin eurdpskeho priestoru k modernizacii pravnych
uprav spolocnosti s ru¢enim obmedzenym, vratane ,,domovského pravneho poriadku tejto pravnej
formy obchodnej spolocnosti. V slovenskom pravnom poriadku ostala pravna forma spolocnosti s
rucenim obmedzenym ukotvena v devétdesiatych rokoch minulého storocia a v rozpore s modernymi
trendmi naopak Vv nej, najmd pokial ide o zalozenie a prevody obchodnych podielov pribudli
administrativne bariéry. Cielom novej pravnej upravy preto bude priblizit' pravnu formu spolocnosti
S ru¢enim obmedzenym modernym zahrani¢nym trendom, opisanym vyssie.
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Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym bude kreovana ako primarne kapitalova spolo¢nost’ so zakladnym
imanim, ktord zodpoveda za svoje zavizky celym svojim majetkom a ktorej spolocnici, ktori si splnili
svoje vkladové povinnosti, nerucia za zavazky spoloc¢nosti, pricom tak ako v sucasnosti bude ju moct’
zalozit’ a byt spolo¢nikom aj jedna osoba.

V ramci pripravy rekodifikacie sa navrhuje zvazit a zvolit’ niektory z modelov zniZenia povinne
vyzadovaného zédkladného imania. V modernom korporacnom prave sa presadzuje nadzor, ze samotna
pozadovanad vyska zakladného imania pri beznych obchodnych spolo¢nostiach nie je dostatocnou
ochranou veritel'a, ale predstavuje znacntl zataz pre zakladatel'a obchodnej spolo¢nosti a nevyhodu
Vv regulatornej stt'azi oproti podobnym formam obchodnych spolocnosti zakladanych formalne v inych
Statoch (napriklad Ceska uprava spolo¢nosti S rucenim obmedzenym). Ochrana veritela ma byt
primérne zabezpecend reguldciou vyplaty vlastnych zdrojov spolo¢nosti a S tym spojenym zakazom
vratenia vkladu, regulaciou financovania spriaznenymi osobami (pdzicky spolo¢nikov v krize),
efektivnou zodpovednostou ¢lenov organov za spdsobent Skodu a vSeobecnou regulaciou transakcii
so spriaznenymi osobami. Rovnako trhové poziadavky a postupy v praxi, napriklad poziadavky
finan¢nych institacii financujicich podnikatel'sku ¢innost, vedu k poziadavke vyssej kapitalizacie
spolocnosti, ktord tak nemusi byt ulozena zdkonom. Zahranicné pravne poriadky nie len
kontinentalnej Eurdpy postupne upustaji od poziadavky na vysoké zakladné imanie spolo¢nosti
s ru¢enim obmedzenym a ich ekvivalentov.

Preto je mozné vSeobecne znizit' pozadované zakladné imanie spolocnosti s ru¢enim obmedzenym na
1 Euro (Eesky model), pripadne prevziat’ nemecky model postupného dopiiania zédkladného imania
z dosiahnutych hospodarskych vysledkov pri doCasnom zakaze vyplacania podielov na zisku.
Vyhodou nemeckého modelu sa javi skuto¢nost, Zze kompenzuje pristup k obmedzeniu rizika
podnikania spolo¢nika vytvorenim spolocnosti s ruenim obmedzenym s minimalnymi nakladmi
postupnym vytvaranim Kapitalovej zainteresovanosti spolo¢nika na obchodnej spoloc¢nosti bez
nutnosti vytvarat’ rezervny fond.

Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym so zakladnym imanim minimalne 5 000 Euro nebude musiet
obligatdrne vytvarat’ rezervny fond, moze ho vytvarat’ fakultativne.

Pokial’ ide o vklady do spolo¢nosti s rucenim obmedzenym (ale aj akciovej spolo¢nosti) predpoklada
sa zotrvanie na existujicej pravnej uprave pokial’ ide o predmet vkladu do zakladného imania, t. j.
nepredpoklada sa umoznenie vkladu vo forme prac a sluzieb.

Vo vizbe na planovanu transpoziciu Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1151 z 20.
jtma 2019, ktorou sa meni smernica (EU) 2017/1132, pokial’ ide o pouZivanie digitdlnych néastrojov a
postupov v ramci prava obchodnych spoloénosti (U. v. EU L 186, 11.7.2019) sa navrhuje moznost
zjednoduSeného online zalozenia spolocnosti srucenim obmedzenym s vyuzitim formularov
zakladatel'skych dokumentov s niz§im poplatkom pri jej registracii. Formulare budi predstavovat’
spoloCenski zmluvu, resp. zakladateI'ska listinu a ostatné prilohy k navrhu na prvozapis so
zakladnymi nalezitostami vyplyvajucimi zo zdékona. Spoloc¢nici budii moct pocas existencie
spoloc¢nosti spolocenskt zmluvu, resp. zakladatel'sku listinu zmenit’ rovnako ako v pripade zalozenia
s vyuzitim formulara. Takéto zjednodusené online zalozenie bude mozné v zasade len v pripade tvorby
zakladného imania spolocnosti s rucenim obmedzenym zavidzkami zakladatelov na zloZenie
penaznych vkladov, vol'be predmetu podnikania zo zdkonom definovanej mnoziny volnych zZivnosti a
pouziti niektorého z notifikovanych prostriedkov elektronickej identifikacie navrhovatela (zakladatel’a
a prvého konatel'a) podl'a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 910/2014 z 23. jula 2014

(19]



o elektronickej identifikacii a déveryhodnych sluzbach pre elektronické transakcie na vntitornom trhu
a 0 zruseni smernice 1999/93/ES (U. v. EU L 257, 28.8.2014).

b) Obchodny podiel a postavenie spolocnika

Zasadné zmeny sa navrhuju pre institit obchodného podielu, ktory by mal reflektovat’ posilnenie
kapitalovych prvkov spolocnosti s ru¢enim obmedzenym. Navrhuje sa upustit’ od zasady jednotnosti
obchodného podielu. Spolo¢nik tak bude moct’ mat’ viacero obchodnych podielov, s ktorymi bude
moct’ samostatne disponovat’ a samostatne ich zat'azit’.

Spolo¢nost’ s ruc¢enim obmedzenym sa tieZ bude méct’ rozhodnut’, Ze obchodny podiel inkorporuje do
pravnej formy cenného papiera, pricom bude mat’ priestor upravit’ prava spolo¢nika spojené s cennym
papierom obdobne ako je to vstcasnosti vjednoduchej spolo¢nosti na akcie. Cenné papiere
s inkorporovanym obchodnym podielom musia byt registrované v centralnom depozitari cennych
papierov a zoznam ich majitelov bude verejny. Vzhladom na naklady spojené s emisiou cennych
papierov nepredpoklada sa vysokd pocetnost’ vyuzitia inkorporovania obchodnych podielov do
cennych papierov vytvorenie pravneho ramca aj pre takuto moznost’ je vhodné ako nahrada pri zruSeni
pravnej formy jednoduchej spolo¢nosti na akcie.

Pravna tprava v novom zakone o obchodnych spolo¢nostiach a druzstviach nebude obsahovat’ detailnu
upravu (vecno-pravneho) majetkového vztahu spolo¢nika k obchodnému podielu, ale nadviaze na
upravu v Obcianskom zakonniku. Pravna tprava ale da jasni odpoved’ na to, Zze obchodny podiel
mbze byt majetkovopravne v spoloénom majetkovom rezime manzelov, ale zarovenn rozdeli
korpora¢né postavenie spolo¢nika od vecno-pravneho opravnenia druhého z manzelov, ktory
spolocnikom nie je a upravi limity moznej ingerencie do korporacného postavenia druhym z
manzelov. PodrobnejSie bude upravena aj otdzka viacerych opravnenych k obchodnému podielu, ¢o
umozni okrem iného aj jednoduchsiu realizaciu dedi¢skych konani.

Podstatnejsie zmeny sa dotkni aj prevodu obchodného podielu. Na prevod obchodného podielu
nebude potrebné samostatné pristupenie k spolocenskej zmluve, spolo¢nik fiou bude viazany
nadobudnutim obchodného podielu, ¢im sa ma zvyraznit’ kapitalovy a korporacny prvok tejto formy
obchodnej spolo¢nosti. Vyjasnia sa ucinky prevodu inter partes, erga omnes aucinky voci
spolocnosti. Pre ucinnost’ prevodu voci spoloc¢nosti bude rozhodujuci zapis do zoznamu spolocnikov,
ktory budi musiet organy spolocnosti realizovat’ a ktory bude urcujici aj pre urCenie okruhu
spolo¢nikov voéi spoloénosti, podobne ako je tomu v akciovej spolo¢nosti.

Pravna Uprava by mala reagovat’ aj na otazku, v akom rozsahu prechadzaju prava a povinnosti
doterajsieho spolocnika na nadobtidatel’a, a to po vzore nedavnej reformy nemeckého prava.

Upravia sa nanovo moznosti obmedzenia prevoditelnosti obchodného podielu s tym, ze spolo¢nost’ sa
mdze rozhodnit, Ze nie vSetky obchodné podiely budi mat obmedzeni prevoditelnost’, resp. ich
prevoditel'nost’ nebude podliehat’ rovnakym pravidlam. JasnejSie sa pritom vymedzia pravne nasledky
porusenia pravidiel pre obmedzenie prevoditelnosti, resp. podmienok prevoditelnosti. Zapisy
prevodov obchodnych podielov budu mat’ deklaratornu povahu, ale zvy$i sa vyznam zoznamu
spolo¢nikov.
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V ramci pripravnych legislativnych prac bude taktiez preskimana moZnost’ zavedenia jasnych
predpokladov, za ktorych by bolo mozné nadobudnut’ obchodny podiel dobromyselne, resp. obchodny
podiel vydrzat.

V suvislosti s ipravou prevodu obchodného podielu bude komplexnejsie regulované aj zalozné pravo
k obchodnému podielu, rozsah opravneni zalozného veritel'a vo vztahu k realizacii prav spolo¢nika —
zalozcu, ¢i osud zalozného prava pri Strukturalnych zmenach obchodnych spolo¢nosti. Pravna tprava
bude rozloZena medzi vSeobecnu Upravu v Obc¢ianskom zakonniku a osobitnii tpravu v predpise
upravujucom obchodné spolocnosti a druzstvo.

Pokial' ide o zakladné prava spolo¢nika spojené s obchodnym podielom tie zostanu zachované
v zmysle existujucej pravnej Gpravy (pravo na podiel na zisku, na likvidaénom zostatku a ucasti na
riadeni). Okrem upustenia od zasady jednotnosti obchodného podielu bude jednoznac¢nejsie upravena
moznost’ vytvorit’ rézne druhy obchodnych podielov, s ktorymi s spojené rozne prava spolo¢nikov v
spolo¢nosti.

Spresnena bude pravna uprava prava spolo¢nika na informacie od konatel'ov spolocnosti vratane
zohl'adnenia fakultativneho vytvorenia dozornej rady a vynucovania tychto prav. Predpokladd sa
roz§irenie moznosti diStan¢ného vykonu prava spolo¢nika na ucast’ na riadeni spolo¢nosti v ramci
ucasti na valnom zhromazdeni, ako aj spresnenie upravy rozhodovania spolo¢nikov per rollam.

C) Organizdcia spolocnosti s ru¢enim obmedzenym

Navrhuje sa rovnako ako v sti¢asnosti, aby spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym vytvarala obligatorne
$tatutarny organ a valné zhromazdenie a dozornti radu iba fakultativne. Statutarny organ sa navrhuje
s moznostou vytvorit individualny Statutarny organ (konatel') alebo kolektivny Statutarny orgéan
(konatelia).

3.5. Akciova spolocnost’

Zakladnou myslienkou rekodifikicie akciového prava je jednoznacnejSie rozdelenie medzi
sukromnymi a verejnymi akciovymi spolo¢nostami, pricom podstatna ¢ast’ pravnej Gpravy verejnych
akciovych spolocnosti, ako aj inych prostriedkov vyuzivanych na investovanie (akciova spolo¢nost,
resp. investiény fond s premenlivym zakladnym imanim) bude wvtelenda do pravnej upravy
regulovaného trhu.

a) Zalozenie akciovej spolocnosti

Pravna forma akciovej spoloCnosti je najkomplexnejSia pravno-organizatna forma obchodnej
spolo€nosti o prirodzene vyzaduje aj komplexnost’ pravnej upravy. Stcasne ide o prdvnu formu
obchodnej spolo¢nosti, ktora je najrozsiahlejsie harmonizovana smernicami EU, o sa premietne aj do
novej pravnej Upravy akciovej spolo¢nosti.

Nova pravna uprava akciovej spolo¢nosti bude oproti sucasnej pravnej uprave viac reflektovat
skutoCnost, ze drviva vicsina akciovych spoloCnosti na Slovensku ma charakter sukromnych
akciovych spolo¢nosti, t. j. ich akcie nie st obchodované na kapitdlovom trhu a neexistuje ani
strednodoby predpoklad zmeny tohto stavu. Pravidlda ochrany investorov obsiahnuté osobitnou
pravnou upravou zostani novou pravnou upravou akciovej spolo¢nosti nedotknuté, nova pravna
uprava sa zameria na ochranu akcionarov (minoritnych akcionarov) a veritel'ov akciovej spolocnosti
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prostrednictvom stikromnopravnej upravy, najmi ochrany vlastnych zdrojov financovania spolo¢nosti
a zodpovednosti ¢lenov organov spolo€nosti.

Uprava zaloZenia akciovej spoloénosti bude reagovat’ na skuto¢nost, Ze postupné zaloZenie akciovej
spolocnosti tak, ako je v sucasnosti upravené je nezivotnou pravnou upravou. Pre vytvaranie
zakladného imania od SirSicho okruhu osob ako zakladatel'ov/akcionarov sa bude preferovat
emitovanie akcii na kapitalovom trhu prostrednictvom obchodnikov s cennymi papiermi v zmysle
pravidiel osobitnej pravnej Upravy a aj V tejto forme obchodnej spoloénosti sa zvazi moznost’ vyuzitia
crowdfundingu v stlade s predpismi europskeho prava.

b) Akcia a postavenie akciondra

Navrhuje sa zru$it' numerus clausus druhov akcii, t. j. v rozsahu, v ktorom to nie je v rozpore s
podstatou pravidiel ochrany kapitalu akciovej spolocnosti, sa umozni akciovej spolocnosti urcit
V stanovach vydavanie roznych druhov akcii, s ktorymi mézu byt spojené rézne prava vymedzené
stanovami obdobne ako v stcasnej pravnej uprave jednoduchej spolo¢nosti na akcie. Druhy akcii
a prava (obmedzenia) s nimi spojené budu podlichat’ publika¢nej povinnosti, priCom sa zosuladia
publika¢né povinnosti v obchodnom registri a centralnom depozitari cennych papierov.

Navrhuje sa tiez zrusenie moznosti vydavania akcii na dorucitel’a, pretoze sucasna moznost’ vydévania
akcii na dorucitel'a v zaknihovanej podobe popiera podstatu akcii na dorucitel’a. V tejto suvislosti bude
podporované riesenie, ktoré zohladni limity moznosti rozliSovat’ formy (na meno a na doruditel’a)
akcii pri zaknihovanych akciach. Povinnost’ vedenia zoznamu akcionarov s tym, ze ucinky prevodu
akcii voci akciovej spolocnosti st viazané na zapis do zoznamu akcionarov zostane zachovana.
V ramci pripravy moze byt prehodnoteny dne$ny model publicity akcionarskej struktiary v prospech
jej véacsej transparentnosti.

Pravna tprava prava Ucasti akcionara na riadeni spolo¢nosti bude tak ako sti¢asnd pravna uprava
v prvom rade reflektovat’ poziadavky europskeho prava, t. j. umozni v najSirSom moznom rozsahu
vykon prav akcionara diStancne. Na rozdiel od sicasnej pravnej Gpravy umozni pravna Uprava aj
rozhodovanie akciondrov per rollam, minimalne pre sukromné akciové spolocnosti.

Osobitne budu upravené préva akcionara na informécie pri zohladneni moZnosti nespristupnenia
informacii pokial’ by ich spristupnenie ohrozilo zdujmy spolo¢nosti. Bude potrebné zvazit), ¢i sa takato
zvySena ochrana zaujmov samotnej akciovej spolo¢nosti bude vztahovat na verejné akciové
spolocnosti alebo aj na sukromné akciové spoloCnosti, pripadne, v akej miere bude zavisla od
Struktury kontrolnych organov akciovej spolo¢nosti.

C) Organizdcia akciovej spolocnosti

Pravna uprava umozni zakladatel'om akciovej spoloc¢nosti, ¢i sa rozhodnu pre monisticku Strukturu
akciovej spolocnosti, t.j. okrem valného zhromazdenia akciova spolo¢nost’ bude vytvarat’ spravnu radu
spoloénosti  alebo pre Struktaru s predstavenstvom a dozornou radou (ktora bude vzhl'adom na
suCasnu upravu atoho, aby existujice akciové spoloc¢nosti nemuseli osobitne menit stanovy,
predpokladana, ak stanovy akciovej spolo¢nosti neurcia inak). Navrhuje sa, aby v pripade, ak si
zakladatelia zvolia v stanovach moznost’ vytvarat’ predstavenstvo ako $tatutarny organ a dozornu radu
ako kontrolny organ, aby postavenie dozornej rady bolo v zakone dispozitivne upravené podl'a vzoru
nemeckej pravnej upravy, s posilnenou krea¢nou, kontrolnou a spolurozhodovacou pdsobnost'ou voci
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predstavenstvu. Organizacna Struktira akciovej spolo¢nosti, ale aj konkrétne rozhrani¢enie posobnosti
dozornej rady a valného zhromazdenia, bude v rukach akcionarov spolo¢nosti.

3.6. Druzstvo

Pravna tUprava druzstva nebola vyvojom a postupnymi novelizaciami prava obchodnych spoloc¢nosti
zasiahnuta a druzstva ostali v regulatornom pozadi. Druzstvo sa stalo menej prehladnou formou
podnikania. Sti¢asna pravna Uprava druzstva sa v pomerne velkom rozsahu rozchadza s pravnou
upravou obchodnych spolo¢nosti, a to aj tam, kde to nie je potrebné. Pochybnosti o zmysluplnosti
rozdielnej upravy druzstva a obchodnych spolo¢nosti su v mnohych otdzkach odévodnené (pozri nlez
Ustavného sudu SR sp. zn. PL. US 23/05-25 z 11. marca 2009). Rekodifikacia by mala tato
odstredivost’ druzstevného prava odstranit’ a ako 0sobitosti druzstevného prava upravit’ len tie otazky,
ktoré si osobitnu upravu zasluhuju. Zakladna uprava druzstva ostane bez akychkol'vek privlastkov,
osobitna uprava vSak bude zohladiiovat’ osobitosti niektorych druzstiev (socidlne druzstva, bytové
druzstva) a suvislosti s inymi predpismi (cenné papiere).
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F. Vyvolané zmeny inych pravnych predpisov

Reforma stkromného prava si vyziada zdsahy do velkého mnozstva pravnych predpisov.
Rekodifikacia prava obchodnych spolo¢nosti a druzstiev si vyziada zasahy do stvisiacich pravnych

uprav, pricom osobitne pdjde najma 0

pravnu upravu regulujiicu transparentnost’ a publicitu obchodnych spoloc¢nosti, najméa

zostladenie a zefektivnenie publikaénych mechanizmov v obchodnom registri a obchodnom

vestniku, centralnom depozitari cennych papierov a registri partnerov verejného sektora,

konkrétne

- zakon ¢. 566/2001 Z. z. 0 cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov,

- zakon ¢. 530/2003 Z. z. o obchodnom registri a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
V zneni neskorsich predpisov,

- zéakon €. 200/2011 Z. z. o Obchodnom vestniku a o zmene a doplneni niektorych zakonov
V zneni zakona ¢. 264/2017 Z. z.,

- zakon ¢. 315/2016 Z. z. o registri partnerov verejného sektora a o zmene a doplneni
niektorych zakonov Vv zneni neskorsich predpisov,

pravnu upravu konkurzov a restrukturalizacii ako aj planovani upravu preventivnej

reStrukturalizacie, ktoré by mali suladne s rekodifikovanou upravou prava obchodnych

spolocnosti efektivne presadzovat povinnosti ¢lenov organov pri hroziacom upadku,

konkrétne

- zakon €. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych
zakonov V zneni neskorsich predpisov,

pravnu upravu kapitalového trhu a Gpravu cennych papierov, konkrétne

- zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov,

- zakon ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov V zneni neskorsich predpisov,

- zékon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

Pri rekodifikacii sa zvazi potreba vyclenenia urcitej matérie zo su¢asného Obchodného zakonnika do

osobitného predpisu, najmé uprava premien spolo¢nosti (zmena pravnej formy a zruSenie s pravnym
nastupcom), a to po vzore Ceskej alebo nemeckej pravnej Gpravy.

Pre efektivne uplatiiovanie a vynucovanie hmotnopravnej upravy je dolezité, aby nova pravna Uprava
hmotného prava obchodnych spolo¢nosti bola paralelne reflektovana v procesnopravnych predpisoch,
najmd v Civilnom sporovom poriadku a Civilnom mimosporovom poriadku.

Na efektivne fungovanie obchodnych spolocnosti po rekodifikacii bude potrebné realizovat’ aj zmeny

v klasickych oblastiach verejného prava, najma v oblasti

spravy podnikatel'skej ¢innosti (oddelenie vzniku pravnej subjektivity obchodnej spolo¢nosti

od poziadavky predchadzajuceho ziskania podnikatel’ského opravnenia), z toho konkrétne

- zadkon ¢. 455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani (zivnostensky zakon) v zneni
neskorsich predpisov,

- iné osobitné pravne predpisy regulujice pristup a vykon regulovanej ¢innosti, resp.
predmetu podnikania,

- zakon ¢. 530/2003 Z. z. o obchodnom registri a o zmene a doplneni niektorych zakonov v

zneni neskorsich predpisov,

(24]



danového prava (najmé danové aspekty koncernovych vzt'ahov, vyplaty vlastného imania, ale

aj dafiovy rezim premien obchodnych spolo¢nosti ¢i prevodov Gcasti na spoloénosti) z toho

konkrétne

- zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov,

- zakona €. 563/2009 Z. z. o sprave dani (dafovy poriadok) a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov), ale aj

trestného prava (trestna zodpovednost’ ¢lenov organov a spolo¢nikov), kde by ramec pravnej

upravy obchodnych spoloc¢nosti zohl'adnujic kultiru podnikatel’ského prostredia v Slovenske;j

republike mal pontknut’ aj uc¢innu synergiu sikromnopravnych institiitov s verejnopravnymi

predpismi, ktoré maji za ciel pdsobit’ nielen sankCne, ale aj preventivne proti vyuzitiu

pravnych foriem obchodnych spolo¢nosti na protispolocenské cinnosti.
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